


Снижение индекса доллара USDX1 в мае определили слабые

экономические данные по США, в том числе по розничным продажам

и рынку труда, усилившие ожидания снижения ставки ФРС США.

Значительное влияние сохраняют изменения в торговой и налоговой

политике США. В среднем за май индекс сложился на уровне 99,95 п.

против 100,5 п. месяцем ранее.

В условиях ослабления позиций доллара США укрепились валюты стран

с формирующимися рынками. Индекс EM Currency2 повысился

на 2,9% м/м, до 1 815,7 п.

1 USDX – индекс, показывающий отношение доллара США к корзине из шести основных валют: евро, иена, фунт стерлингов, канадский доллар, шведская крона и швейцарский франк.

Значение индекса меньше 100 пунктов говорит об удешевлении доллара, а больше 100 пунктов - о повышении
2.EM Currency – индекс валют стран с формирующимися рынками, отражает общую доходность этих валют относительно доллара США, рассчитывается по 26-ти странам, включая Россию,

Польшу, Турцию, Китай, Болгарию и др.
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2

1

май. 2025 м/м, % к дек. 2024, % г/г, %

Индекс USDX1 99,95 99,5 93,3 95,3

Индекс

EM Currency2 1 815,7 102,9 104,5 105,0

EUR/USD 1,1278 100,6 107,6 104,3

USD/RON 4,4923 101,2 94,6 97,7

USD/PLN 3,7691 99,3 92,4 95,0

USD/RUB 80,4560 96,6 78,5 88,5

USD/UAH 41,5300 100,3 99,5 104,6

USD/MDL 17,2857 99,1 94,2 97,5
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Курс евро к доллару после двух месяцев регулярного прироста

на 3,8% м/м ослабил динамику до +0,6% м/м, составив в среднем за май

1,1278 долл. Повышение котировки поддерживали риски оттока капитала

из США, а также масштабная фискальная поддержка экономики Германии.

Аналогичные процессы были отмечены на валютном рынке Польши,

польский злотый по отношению к доллару укрепился на 0,7% м/м.

В то же время обратная динамика зафиксирована в Румынии,

курс румынского лея снизился на 1,2% м/м.

3,70

3,90

4,10

4,30

4,50

я
н
в
.2
0
2
3

м
а
р
.2
0
2
3

м
а
й
.2
0
2
3

и
ю
л
.2
0
2
3

с
е
н
.2
0
2
3

н
о
я
.2
0
2
3

я
н
в
.2
0
2
4

м
а
р
.2
0
2
4

м
а
й
.2
0
2
4

и
ю
л
.2
0
2
4

с
е
н
.2
0
2
4

н
о
я
.2
0
2
4

я
н
в
.2
0
2
5

м
а
р
.2
0
2
5

м
а
й
.2
0
2
5

4,34

4,47

4,61

4,74

4,87

я
н
в
.2
0
2
3

м
а
р
.2
0
2
3

м
а
й
.2
0
2
3

и
ю
л
.2
0
2
3

с
е
н
.2
0
2
3

н
о
я
.2
0
2
3

я
н
в
.2
0
2
4

м
а
р
.2
0
2
4

м
а
й
.2
0
2
4

и
ю
л
.2
0
2
4

с
е
н
.2
0
2
4

н
о
я
.2
0
2
4

я
н
в
.2
0
2
5

м
а
р
.2
0
2
5

м
а
й
.2
0
2
5



17,20

17,80

18,40

19,00

19,60

я
н
в
.2
0
2
3

м
а
р
.2
0
2
3

м
а
й
.2
0
2
3

и
ю
л
.2
0
2
3

с
е
н
.2
0
2
3

н
о
я
.2
0
2
3

я
н
в
.2
0
2
4

м
а
р
.2
0
2
4

м
а
й
.2
0
2
4

и
ю
л
.2
0
2
4

с
е
н
.2
0
2
4

н
о
я
.2
0
2
4

я
н
в
.2
0
2
5

м
а
р
.2
0
2
5

м
а
й
.2
0
2
5

Российский рубль в мае продолжал демонстрировать устойчивость,

формировавшуюся на фоне геополитических новостей, рекордных продаж

валютной выручки экспортёрами и жёсткой монетарной политики

Банка России. В результате средний курс укрепился на 3,4% м/м,

до 80,4560 руб. РФ за долл. США.

Политика управляемой гибкости обменного курса Национального банка

Украины обеспечивает отсутствие резких скачков курса, контроль рынка

осуществляется через валютные интервенции. В мае курс гривны ослаб

на 0,3% м/м. Средний курс доллара составил 41,5300 грн.

Молдавский лей за май относительно доллара укрепился

на 0,9% м/м, до 17,2857 лей/долл. в среднем за месяц.
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1 сводный индекс потребительских цен
2 СИПЦ по еврозоне рассчитан с учётом геометрического взвешенного среднего индекса

цен каждой из стран (весами выступают доли этих стран во внешнеторговом обороте

Приднестровья)
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Несмотря на преобладающую тенденцию замедления инфляции

в большинстве стран мира, она в глобальном масштабе остаётся

на высоком уровне. Особенно значительном остаётся ценовое давление

в сегменте продовольственных товаров.

В Приднестровье после роста в предыдущем месяце инфляции

(на фоне повышения тарифов на услуги ЖКХ) до 7,9% м/м, в мае

она сложилась в пределах 0,7% м/м. В странах – основных торговых

партнёрах (кроме Украины) она также не превысила 1% м/м.

1,2

На фоне преобладания процессов ослабления доллара США на рынках

стран – торговых партнёров Приднестровья, доминировала динамика

снижения реального курса приднестровского рубля к основным валютам,

формирующим реальный эффективный курс. Наиболее существенным

сложилось уменьшение показателя к российскому рублю (на 3,3%),

белорусскому рублю (на 2,7%), молдавскому лею (на 0,4%).



м/м к дек. 2024 г/г

СИПЦ 1,007 1,103 1,133

ИНДЕКС РЭОК РУБЛЯ 0,996 0,982 1,016

1 

1 реальный эффективный обменный курс

значение больше 1 - укрепление рубля: снижает относительную конкурентную способность отечественного экспорта на внешнем рынке, при прочих равных условиях

значение меньше 1 - обесценение рубля: повышает относительную конкурентную способность экспорта на внешнем рынке, при прочих равных условиях

Укрепление национальных валют, наблюдавшееся в ряде ключевых

стран – торговых партнёров Приднестровья, в совокупности с относительно

умеренным инфляционным фоном определило снижение реального

эффективного курса приднестровского рубля за май

2025 года на 0,4% м/м.

В целом за январь-май 2025 года индекс РЭОК составил 0,982.
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