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ОСНОВНЫЕ АСПЕКТЫ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ  

ВО II КВАРТАЛЕ 2017 ГОДА 
 

Во II квартале текущего года в республике сохранялась сложная макроэкономическая 
ситуация, во многом обусловленная двухмесячным перерывом в поставках электроэнергии в 
Республику Молдова на фоне действующих внешнеэкономических ограничений. Вместе с 
тем можно отметить формирование ряда позитивных трендов в отдельных отраслях.  

В целом объём промышленного производства сложился на уровне 1 829,0 млн руб., 
сократившись по сравнению с показателем I квартала текущего года на 5,6%. Основой 
формирования отрицательной динамики стало снижение выработки энергетического сектора 
(спад в 2,6 раза до 382,7 млн руб.). В то же время предприятиям ряда других отраслей 
удалось нарастить параметры индустриального выпуска: чёрной металлургии – в 2,5 раза (до 
521,8 млн руб.), пищевой промышленности – в 1,4 раза (до 316,0 млн руб.) и строительных 
материалов – в 3,1 раза (до 115,9 млн руб.).  

Итоги внешнеторговой деятельности резидентов отразили существенное замедление 
развития негативных тенденций. В частности, объём экспорта практически не изменился 
относительно уровня января-марта 2017 года (-0,7% до 122,4 млн долл.), а при исключении 
из совокупного показателя стоимости поставок электроэнергии фиксируется рост в 1,3 раза, 
вследствие наращивания активности в других секторах. Величина импорта сократилась на 
6,0% до 205,6 млн долл.  

На потребительском рынке республики в отчётном периоде отмечалось усиление 
инфляционного давления. Сводный индекс потребительских цен сформировался на уровне 
106,6%, тогда как в I квартале 2017 года фиксировалась дефляция (99,7%). Изменение тренда 
преимущественно стало следствием сезонных тенденций, а также повышательной динамики 
цен на рынках основных производителей. В разрезе структурных составляющих отмечался 
высокий вклад в сводный показатель со стороны продовольственного сегмента, при этом 
тарифы на коммунальные услуги и услуги связи не изменились. 

Большое влияние на вектор развития экономической ситуации в республике оказывала 
конъюнктура внутреннего валютного рынка. Курсовые котировки валют, формируемые на 
наличном и безналичном сегментах, тестировали очередные максимумы, всё более 
увеличивая разрыв с официально установленными значениями.  

В сфере государственных финансов сохраняется высокий уровень дефицита денежных 
средств, для покрытия которого государство вынуждено прибегать к заёмным источникам. 

В сложившихся условиях безальтернативным решением стала девальвация 
приднестровского рубля, осуществлённая Центральным банком в рамках утверждённых 
Банковским советом Основных направлений единой государственной денежно-кредитной 
политики на 2017 год. После длительного периода фиксирования официальный курс  
доллара США с 17 июня был повышен с 11,30 до 15,00 руб. ПМР – нижней границы 
заданного диапазона.  

Итогом произошедших изменений стало снижение индекса реального эффективного 
валютного курса – основного индикатора при принятии решений о курсовой политике (в 
качестве цели денежно-кредитной политики принято его значение близкое к 1). По итогам 
января-июня 2017 года он составил 0,967, что свидетельствует об относительном повышении 
ценовой конкурентоспособности приднестровской продукции за рубежом.  

В соответствии с основными направлениями единой государственной денежно-
кредитной политики на 2017 год главным инструментом денежно-кредитной политики 
определены валютные интервенции. Основным каналом их проведения является 
безналичный сегмент валютного рынка посредством межбанковских сделок с 
обязательством коммерческих банков продавать валюту своим клиентам под импортные 
контракты (на покупку товаров, оплату работ и услуг), в том числе с использованием 
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механизма поставки валюты с отсрочкой до 45 дней (в целях стимулирования экспортных 
поставок для нетто-экспортёров созданы более привлекательные условия – 14 дней). 
Валютные интервенции проводятся посредством продажи иностранной валюты 
коммерческим банкам для их клиентов на основании сформированных банками заявок 
установленной формы, не реже двух раз в неделю.  

В целях предоставления краткосрочной ликвидности коммерческим банкам для 
удовлетворения текущей потребности клиентов использовались операции СВОП. 

С 19 по 30 июня текущего года было проведено четыре интервенции, спрос клиентов на 
валюту был удовлетворён в полном объёме. Реализация наличных интервенций 
осуществлялась через сеть обменных пунктов трёх коммерческих банков, обладающих 
наибольшим количеством филиалов и отделений.  

Первоначально условием валютных интервенций Центрального банка было 
установление комиссии по продаже доллара США в размере 2,5%: конечная стоимость 
покупки доллара США составляла 16,1950 руб. ПМР.  

Принятые меры позволили несколько сбалансировать ситуацию на рынке и в конце июня 
текущего года в отдельные дни уже фиксировалось превышение предложения валюты над 
спросом, что позволило в июле-августе снизить комиссию и впоследствии уйти от неё.  

По итогам II квартала 2017 года средневзвешенный официальный курс доллара США 
сложился на отметке 11,8692 руб. ПМР. Средневзвешенный курс продажи американской 
валюты банками и небанковскими кредитными организациями в наличной форме за апрель-
июнь текущего года зафиксирован на уровне 13,0973 руб. ПМР (+15,4% к сопоставимому 
значению 2016 года), в безналичной – 13,0098 руб. ПМР (+13,8% соответственно). 

Принимая во внимание девальвацию приднестровского рубля, темпы роста основных 
банковских показателей в номинальном выражении сложились значительно выше 
фиксируемых на протяжении предыдущих периодов. В то же время в нестабильных 
макроэкономических условиях отсутствовали базовые предпосылки повышения 
результативности деятельности банковской системы. 

В рамках проводимой Центральным банком рестриктивной политики на фоне 
постепенного удовлетворения спроса экономических агентов на иностранную валюту, к 
концу июня текущего года отмечено существенное сжатие рублёвой денежной массы наряду 
с сокращением обязательств Центрального банка в виде денежной базы. Более активная 
реализация валюты выразилась в повышении степени валютизации совокупного денежного 
предложения на 6,0 п.п. до 58,7% (без учёта эффекта девальвации). Выравнивание 
прошлогодних диспропорций прослеживается и в структуре кассовых операций банков: 
наблюдается рост объёмов операций с наличной иностранной валютой. 

В отчётном периоде норма обязательной продажи части валютной выручки, 
установленная Указом Президента ПМР от 27 декабря 2016 года № 43 «О внесении 
изменения в Указ Президента Приднестровской Молдавской Республики от 19 ноября  
2010 года № 954 «Об обязательной продаже части валютной выручки», сохранилась на 
уровне 25%, за исключением:  

- сумм, получаемых от реализации товаров, работ, услуг на территории Приднестровской 
Молдавской Республики за наличную иностранную валюту на основании лицензий, 
выданных Приднестровским республиканским банком, по которым норма составляет 10%; 

- денежных средств, полученных субъектом инновационной деятельности в результате 
реализации инновационного проекта в иностранной валюте, от реализации готовой 
продукции за пределы ПМР при осуществлении инновационного проекта, – норма 3%. 

При этом сохранилось действие нормы обязательной продажи валютной выручки от 
экспорта электроэнергии, установленной Законом ПМР от 6 июня 1995 года «О валютном 
регулировании и валютном контроле» (СЗМР 95-2) в размере 100%. 

Совокупный объём поступлений в рамках обязательной продажи иностранной валюты 
во II квартале 2017 года составил 31,9 млн долл. в эквиваленте. 
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На валютном аукционе Приднестровского республиканского банка по поручению 
клиентов уполномоченными банками было куплено 16,8 млн в долларовом эквиваленте. 

В отчётном периоде нормативы обязательных резервов сохранялись на уровне, 
действующем с 1 февраля 2017 года: 15% – по отношению к обязательствам кредитных 
организаций перед юридическими лицами в рублях и 12% – к обязательствам в валюте. 

На 1 июля 2017 года общий объём средств, аккумулированных в Центральном банке в 
качестве обязательных резервов, составил по действующим кредитным организациям  
244,4 млн руб. (+51,0 млн руб.). При этом депонирование осуществлялось исключительно в 
национальной валюте. 

Ставка страховых взносов составляла 12% от обязательств банка перед физическими 
лицами в рублях и 14% – в иностранной валюте. За период с 1 апреля по 1 июля 2017 года 
объём страховых фондов действующих банков, депонируемых в ПРБ исключительно в 
национальной валюте, увеличился на 6,1% до отметки 211,9 млн руб.  

Ставка рефинансирования Центрального банка, установленная с 16 февраля 2017 года в 
размере 7% годовых, в отчётном периоде не изменилась. 

По состоянию на 1 июля 2017 года совокупная задолженность банков перед 
Приднестровским республиканским банком осталась неизменной и составила 818,2 млн руб., 
в том числе по кредитам – 112,8 млн руб., по депозитам – 705,3 млн руб.  

В отчётном периоде Центральный банк не осуществлял операции с государственными 
ценными бумагами. По состоянию на 1 июля 2017 года в портфеле Центрального банка 
находились долгосрочные государственные облигации на общую сумму 296,6 млн руб. 

 
ПЕРЕЧЕНЬ ОСНОВНЫХ НОРМАТИВНЫХ АКТОВ,  

ПРИНЯТЫХ ЦЕНТРАЛЬНЫМ БАНКОМ ВО II КВАРТАЛЕ 2017 ГОДА  
 
Во II квартале 2017 года были приняты и направлены на регистрацию в Министерство 

юстиции Приднестровской Молдавской Республики следующие нормативные акты 
Приднестровского республиканского банка: 

1) Указание Приднестровского республиканского банка от 3 апреля 2017 года № 976-У 
«О внесении изменений и дополнений в Положение Приднестровского республиканского 
банка от 17 августа 2006 года № 65-П «О порядке проведения операций с иностранной 
валютой в Приднестровской Молдавской Республике» (регистрационный № 3661 от  
29 августа 2006 года) (САЗ 06-36)»; 

2) Указание Приднестровского республиканского банка от 13 апреля 2017 года № 979-У 
«О внесении изменений и дополнений в Положение Приднестровского республиканского 
банка от 13 июня 2006 года № 63-П «О порядке деятельности обменных пунктов на 
территории Приднестровской Молдавской Республики» (регистрационный № 3616 от 3 июля 
2006 года) (САЗ 06-28)»; 

3) Указание Приднестровского республиканского банка от 21 апреля 2017 года № 980-У 
«О внесении изменения в Указание Приднестровского республиканского банка от 30 октября 
2015 года № 874-У «О внесении изменений и дополнений в Положение Приднестровского 
республиканского банка от 13 июня 2006 года № 63-П «О порядке деятельности обменных 
пунктов на территории Приднестровской Молдавской Республики» (регистрационный  
№ 3616 от 3 июля 2006 года) (САЗ 06-28)»; 

4) Указание Приднестровского республиканского банка от 25 апреля 2017 года № 981-У 
«О внесении изменений в Положение Приднестровского республиканского банка от  
20 ноября 2002 года № 25-П «О порядке реализации гражданам на территории 
Приднестровской Молдавской Республики товаров (работ, услуг) за наличную иностранную 
валюту» (Регистрационный № 1966 от 17 января 2003 2006 года) (САЗ 03-3)»;  

5) Указание Приднестровского республиканского банка от 25 апреля 2017 года № 982-У 
«О внесении изменения в Указание Приднестровского республиканского банка от 3 марта  
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2011 года № 441-У «О порядке составления и представления отчётности в Приднестровский 
республиканский банк» (регистрационный № 5602 от 20 апреля 2011 года) (САЗ 11-16)»; 

6) Указание Приднестровского республиканского банка от 26 апреля 2017 года № 983-У 
«О внесении дополнений в Инструкцию Приднестровского республиканского банка от  
9 ноября 2007 года № 22-И «О порядке регулирования деятельности кредитных 
организаций» (регистрационный № 4198 от 19 декабря 2007 года) (САЗ 07-52)»; 

7) Указание Приднестровского республиканского банка от 26 апреля 2017 года № 984-У 
«О внесении дополнения в Указание Приднестровского республиканского банка от 3 марта 
2011 года № 441-У «О порядке составления и представления отчётности в Приднестровский 
республиканский банк» (регистрационный № 5602 от 20 апреля 2011 года) (САЗ 11-16)»; 

8) Указание Приднестровского республиканского банка от 29 мая 2017 года № 985-У «О 
внесении изменений и дополнений в некоторые нормативные акты Приднестровского 
республиканского банка»; 

9) Указание Приднестровского республиканского банка от 7 июня 2017 года № 986-У «О 
внесении изменений в Инструкцию Приднестровского республиканского банка от 12 ноября 
2002 года № 9-И «О безналичных расчётах в Приднестровской Молдавской Республике» 
(регистрационный № 1904 от 10 декабря 2002 года) (САЗ 02-50)»; 

10) Указание Приднестровского республиканского банка от 7 июня 2017 года № 987-У 
«О внесении изменений в Инструкцию Приднестровского республиканского банка от  
3 апреля 2007 года № 19-И «О порядке кассового исполнения государственного бюджета 
Приднестровской Молдавской Республики» (регистрационный № 3912 от 4 мая 2007 года) 
(САЗ 07-19)»; 

11) Указание Приднестровского республиканского банка от 27 июня 2017 года № 991-У 
«О внесении изменений в Положение Приднестровского республиканского банка от 15 марта  
2010 года № 96-П «Об идентификации клиентов, представителей клиентов и 
выгодоприобретателей в целях противодействия легализации (отмыванию) доходов, 
полученных преступным путём, и финансированию терроризма» (регистрационный № 5223 
от 28 апреля 2010 года) (САЗ 10-17)»; 

12) Указание Приднестровского республиканского банка от 27 июня 2017 года № 992-У 
«О внесении изменений в Положение Приднестровского республиканского банка от 15 марта  
2010 года № 97-П «Об идентификации кредитными организациями клиентов, представителей 
клиентов и выгодоприобретателей в целях противодействия легализации (отмыванию) 
доходов, полученных преступным путём, и финансированию терроризма» (регистрационный 
№ 5224 от 29 апреля 2010 года) (САЗ 10-17)». 


